15-22 TEMMUZ HAFTASI

HAFTALIK PIYASA RAPORU
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EKONOMIK TAKVIM

Gegen Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Diéviz | Olay | Agiklanan | Beklenti Onceki

15 Temmuz 2024, Pazartesi
05:00 CNY Cin Gayri Safi Yurtici Hasila (G5YTH) [Yillik) (2. Ceyrek) 4,70% 5,10% 5,30%
05:00 CNY Cin Igsizlik Orani (Haz) 5,00% 5,00% 5,00%
19:30 uso Fed Baskan Powell'in Konusmasi

16 Temmuz 2024, Sah
15:30 uso Cekirdek Perakende Satislar [Aylik) (Haz) 0,10% 0,10%
15:30 uso Perakende Satislar (Aylik) (Haz) -0,30% 0,30%
15:30 CAD Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) [Aylik) [Haz) -0,10% 0,60%
15:30 CAD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Haz) 0,10% 0,10% 0,60%
17 Temmuz 2024, Carsamba
09:00 GBP Tiiketici Fiyat Endeksi (TOFE) (Yillik) (Haz) 1,90% 2,00%
12:00 EUR Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE] [Yillik) (Haz) 2,90% 2,90% 2,90%
12:00 EUR Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (villik) (Haz) 2,50% 2,50% 2,60%
15:30 usoD ingaat Izinleri (Haz) 1,400M 1,399M
15:30 uso FED Uyesi Waller'in Konusmasi
18 Temmuz 2024, Pergembe
09:00 GBP igsizlik Orani [May) 4,40% 4,40% 4,40%
15:15 EUR Faiz Orani Kararn (Tem) 4,25% 4,25% 4,25%
15:30 uso Philadelphia Fed imalat Endeksi (Tem) 2,7 1,3
17:00 uso ABD Oncl Endeks (Aylik) (Haz) -0,30% -0,40%
19 Temmuz 2024, Cuma

02:30 1Py Ulusal Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi [TUFE) [Yillik) (Haz) 2,60% 2,70% 2,50%
09:00 GBP Cekirdek Perakende Satislar [Aylik) (Haz) -1,50% -0,50% 2,90%
09:00 EUR Almanya Uretici Fiyat Endeksi (UFE) [Aylik) (Haz) 0,10% 0,00%
15:45 uso FOMC Uyesi Bostic'in Konusmas

Gegtigimiz haftanin ekonomik takvimini inceledigimiz zaman genel olarak sakin bir haftay geride biraktik. Pazartesi
gunu ile degerlendirmeye bagladigimizda haftaya Cin bolgesinde agiklanan buyume ve issizlik orani verileriyle
baslangic yaptik. Buyume orani beklenti altinda %4,70 olarak agiklanirken issizlik orani ise beklenti seviyesinde %5
olarak aciklandi. Aksam saatlerinde ise Powell'in konusmasi gergeklesti. Powell konusmasinda, bu yilin ikinci
ceyregindeki g ABD enflasyon verisinin, fiyat artis hizinin surdurulebilir bir sekilde Fed'in hedefine dondugtne dair
“glveni bir miktar artirdigini” soyledi ve faiz indirimlerine donisun ¢ok uzak olmayabilecegini belirtti. Sali ginu ile
devam ettigimizde Amerika bolgesinde perakende satislar verisi beklenti uzerinde agiklanirken Kanada’da ¢ekirdek
enflasyon -%0,1 olarak agiklandi. Carsamba guintine geldigimizde Avrupa’da bir miktar hareketlilik oldugunu gorduk.
Oncelikle ingiltere’de enflasyon verisi agiklandi ve merkez bankasinin hedeflemis oldugu %2 seviyesinde agikland..
Avrupa bolgesinde ise enflasyon verileri beklenti seviyesinde agiklanirken ulagim maliyetlerinin yillik enflasyon
degisiminde onemli bir rol oynadigini gordik. Persembe gunu ise Avrupa Merkez Bankasi faiz oranini %4,25
seviyesinde sabit tuttu. ABD bolgesinde oncu endeks verisi eksi bolgede olmasina ragmen beklenti ustu agikland:.

Haftanin son glininde ise Japonya gekirdek enflasyon verisi %2,60 olarak agikland..
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Oniimizdeki Haftanin Ekonomik Takvimi

Zaman | Diviz | Dlay Agiklanan | Beklenti Onceki

22 Temmuz 2024, Pazartesi
04:15 CNY PBOC En Disik Kredi Faiz Orani (Tem) 3,95% 3,95%
13:00 EUR Eurogroup Toplantis

23 Temmuz 2024, Sah

14:00 TRY Tlrkiye Bir Hafta Vadeli Repo Faiz Orani (Tem) 50,00% 50,00%
17:00 usD ikinci EI Konut Satislar (Haz) 4,00M 4,11M

24 Temmuz 2024, Carsamba
11:00 EUR Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) (Tem) 52,9 52,8
11:30 GBP Bilesik PMI 52,3
16:45 usD Uretim Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI1) {Tem) 51,5 51,6
16:45 UsD Hizmet Satin Alma Miidirleri Endeksi (PMI) (Tem) 54,5 53,3
16:45 CAD Faiz Orami Karari 4,50% 4,75%
17:00 UsD Yeni Konut Satislan (Haz) BA3K 619K

25 Temmuz 2024, Persembe
15:30 UsD Dayanikl Mal Siparisleri (Aylik) (Haz) 0,40% 0,10%
15:30 usD Gekirdek Dayanikh Mal Siparisleri (Aylk) (Haz) 0,20% -0,10%
15:30 UsD Gayri 5afi Yurtici Hasila (GSYIH) (ceyreklik) (2. Ceyrek) 1,90% 1,40%
15:30 usoD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 239K 243K
18:00 EUR AMB Baskani Lagarde'in Konusmas

26 Temmuz 2024, Cuma

02:30 Py Tokyo Cekirdek Tiketici Fiyat Endeksi (TOFE) [Yillik) (Tem) 2,20% 2,10%
15:30 usoD Cekirdek Kisisel Tliketim Giderleri Endeksi (Aylik) (Haz) 0,20% 0,10%
15:30 usD Cekirdek Kisisel Tiketim Giderleri Endeksi (Yillik) (Haz) 2,60%
15:30 usD Kisisel Tlketim Harcamalan Fiyat Endeksi (Aylik) (Haz) 0,10% 0,00%
15:30 usD Kisisel Tlketim Harcamalan Fiyat Endeksi (Yillik) (Haz) 2,60%

Oniimiizdeki haftanin ekonomik takvimini inceledigimiz zaman &zellikle Amerika bélgesinde Persembe ve Cuma
gunleri kritik verilerin agiklanacagini gorlyoruz. Pazartesi ile baglangig yaptigimizda ilk olarak Cin bolgesinde agiklan-
acak olan faiz orani karari kargimiza gikmaktadir. Beklenti, faiz oraninin %3,95 seviyesinde sabit kalmasidir. C)éle saat-
lerinde ise Eurogroup toplantisi gergeklesecektir. Sali glint ile devam ettigimizde Turkiye’de faiz orani karari agiklan-
acaktir. Beklentiyi inceledigimizde faiz oraninin %50 seviyesinde sabit kalmasi yonundedir. Haftanin ortasina geld-
igimiz zaman ise Carsamba glinl; Avrupa, ingiltere ve Amerika’da PMI verileri agiklanacaktir. Ek olarak Kanada
bolgesinde faiz karari kargimiza gikmaktadir ve 25 baz puanlik bir indirim beklenmektedir. Persembe ginu ise bahset-
mig oldugumuz kritik veri olan ABD buyume verisi agiklanacaktir. Beklentiyi inceledigimiz zaman buyume oraninin
%1,40 seviyesinden %1,90 seviyesine yukselmesi beklenmektedir. Ek olarak Amerika’da dayanikli mal siparisleri verisi
agiklanacaktir. Haftanin son gununde ise Amerika’'da Fed igin enflasyon takibi konusunda oldukga onemli olan kisisel

tuketim giderleri verisi agiklanacaktir. Verinin beklenti altinda agiklanmasi durumunda riskli varliklar pozitiF etkilene-

bilir.
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Genel Bakig

Gegtigimiz hafta bazi onemli makro verilerin agiklandigi, ozellikle Asya ve Avrupa bolgelerinde kritik verilerin
agiklandigi bir haftayi geride biraktik. Kripto piyasasindaki performanslari inceledigimiz zaman Bitcoin haftayr %12
deger kazanci ile 68 bin dolar seviyesinden tamamladi. Boylece gegtigimiz haftalarda yasanan sert dusus hareketinden
sonra guglu bir yukselis hareketi gergeklesmis oldu. Ethereum tarafinda ise haftalik %9 deger kazanci yasandi ve 3500
dolar bolgesi yukari yonlu kirldi. Bu siregte altcoinlerin durumunu gormek igin Bitcoin dominans grafigine
baktigimizda, BTC.D %1deger kazanci ile %55.4 seviyesinden kapanis gergeklestirdi. Toplam kripto piyasa deger ise

2.4 trilyon dolar seviyesine geriledi.

Gegen haftanin en onemli gelismeleri Ethereum tarafinda gergeklesti. Ozellikle, CBOE ve Bloomberg ETF analisti
Eric Balchunas’dan gelen haberler spot Ethereum ETF’leri igin islem gorme tarihinin yakinlagtigini ve 23 Temmuz
tarihinde bazi ETF’lerin islem gormeye baslayacagini gosterdi. Bununla birlikte bazi onemli kuruluslarin analistleri,
ETFlerin etkisi ile Ethereum fiyatinin 4500-5000 dolar seviyesini test edebilecegini ve ek olarak ETF’lere ilk bir yil
igerisinde 12-15 milyar dolarlik bir giris gergeklesebilecegini tahmin etti. Ek olarak spot Ethereum ETF ihraggilarinin

sponspor ucretlerini de belirlemesi, ayni Bitcoin ETF’lerinde olduguu gibi rekabetin devam edecegine isaret etti.

Makroekonomik Degerlendirme

Makro verilerde gegtigimiz haftanin onemli verileri daha once bahsetmis oldugumuz gibi Asya ve Avrupa bolgesinde
gerceklesti. Asya'da spesifik olarak Cin bolgesinde buyume ve issizlik oranlar dikkat ¢ekti. Avrupa bolgesinde ise hem
enflasyon verileri hem de merkez bankasinin faiz orani karari agiklandi. Buna ek olarak Pazar gunu ge|en habere gore

Joe Biden, ABD Baskanlik Segimlerinden resmen gekildigini duyurdu.

Bu haftayi degerlendirdigimiz zaman ise ozellikle Amerika bolgesinde agiklanacak olan buyume ve kisisel harcamalar
verilerinin kritik olacagini gortyoruz. Bu veri, Fed igin yilin geri kalaninda ne oranda faiz indirimi yapacagi konusunda

olduk¢a onemli olacaktir. Ek olarak Turkiye'de faiz orani karari agiklanacaktir.
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HAFTANIN ONE CIKAN HABERLERI

16.07 Pazartesi glinu gelen haberlere gore SEC, BlackRock, Franklin Templeton ve VanEck sirketlerinin Ethereum
ETF’i bagvurularina on onay verdi. Analistlerin degerlendirmesine gore sekiz bagvurunun yalnizca Ggu onay almis olsa
da Ethereum ETF’lerinin tamaminin onumuzdeki hafta Sali ginu piyasaya surulecektir.

16.07 Donald Trump, yaklasan Bitcoin 2024 Nashville etkinligine bas konugmaci olarak katilma sozinden vazgeg-
medigini agikladi. Bitcoin Magazine CEQ’su ve Trump’in kripto danismani David Bailey, adayin iyimserligini korudu-

gunu ve Nashville’deki konusmasini yapmaya hazir oldugunu teyit etti.

17.07 FTX, CFTC’ye 4 milyar dolar tazminat ve 8,7 milyar dolar iade odemeyi kabul etti fakat bu 6deme miktarindan
diger iflas odemelerinden alacaklandirilan tutarlarin dugtlmesini talep etti. Onerilen uzlasmanin onaylanmasi halinde,
FTX ve ilgili bor¢lular, FTX.com ve FTX.US musteri taleplerinde dagittiklari miktara dayali olarak iade tutari igin dolar
bazinda kredi alacaklardir.

17.07 VanEck, Bitcoin ETN Grunlerini Fransiz emeklilik planlarina sunmak igin Inter Invest ile ortaklik kurarak emekli-
lik tasarruflarina dijital varliklarin dahil edilmesinde bir ilke imza atti. VanEck, borsada iglem goren senetler (ETN)
araciligyla Fransiz emeklilik tasarruf planlarina Bitcoin duyarliligi getirmek igin Inter Invest ile glglerini birlestirdi.

18.07 ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC), 17 Temmuzda yapilan bir bagvuruya gore, New York
Borsasinin Arca elektronik ticaret platformunda listelenmek UGzere Grayscale Ethereum Mini Trust ve ProShares
Ethereum ETF’lerini onaylad.

18.07 Grayscale, merkezi olmayan yapay zeka igin yeni bir fon baslattigini duyurdu. Grayscale Merkezi Olmayan
Yapay Zeka Fonu LLC, kripto para sektorunde yapay zeka ile ilgili yatinm gabalarini desteklemeyi amaglamaktadir.

19.07 Varlik yoneticisi 21Shares, Euronext borsalarinda islem gormek uzere bir Injective ETP Grininu baglatti. Injec-
tive boylece geleneksel finansal urunler araciligyla yatinmeilara sunulan kiguk bir kripto grubuna katilmaktadr. Injec-
tive Staking Exchange Traded Product (AINJ), Injective’in performansini takip edecek ve ETP'ye yeniden yatirnm igin
staking getirisini yakalayacaktir.

19.07 Polygon, teklifin topluluk tarafindan onaylanmasinin ardindan, 4 Eylil 2024 tarihinde ana ag yukseltmesi
gergeklestirerek yerel tokent MATIC'ten POL tickerli yeni bir tokena ve yeni akilli sozlesmelere gegis yapacaktir.
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BTC-ETH-AVAX Teknik Analizi
BTC Analizi
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BTC su anda haftalik %12'lik bir artisla 67.200 seviyesinden islem goruyor. Gegen haftanin agilis fiyati olan 60.800
seviyesinden baslayarak haftalik kapanig fiyati 68.165 ulasti. Teknik analiz agisindan, 55.800 seviyesindeki ana
destek, piyasadaki olasi geri gekilmeler igin onemli bir guvenlik alani sunuyor. Ayrica, ara destek seviyesi olarak
65.000 seviyesi, fiyatin bu bolgede toparlanabilecegini gosteriyor. Yukari yonli hareketlerde, 68.500 seviyesi ilk ara
direng noktasi olarak dikkate alinmalidir. Bu seviyenin Uzerinde, 72.000 seviyesinde guglu bir direng bulunuyor, bu da
fiyatin bu bolgeye ulagmasi durumunda satig baskisinin artabilecegini isaret ediyor. Momentum gostergeleri, BTC'nin
su anki yukselis trendini destekliyor, ancak agiri alim bolgesine yaklasiimasi durumunda dikkatli olunmalidir.

ETH Analizi

ETH su anda haftalik %8.94'Iuk bir artigla 3482 seviyesinden islem gorlyor. Gegen haftanin agilis fiyati olan 3245
seviyesinden baslayarak haftalik kapanis fiyati 3536'ya ulasti. Teknik analiz agisindan, onemli destek seviyeleri 2920
ve ara destek olarak 3200 seviyelerinde bulunuyor. Bu seviyelerin altina dUsusler, yatinmcilar igin olumsuz bir sinyal
olabilir. Ote yandan, direng seviyeleri 3600 ve 4100 olarak belirlenmis olup, fiyat bu seviyelere yaklastiginda potansi-
yel satis baskisi yasanabilir.
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AVAX Analizi
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AVAX su anda haftalik %23.87'lik bir artigla 31.98 seviyesinden islem goruyor. Gegen haftanin agilis fiyati olan 26.35
seviyesinden baslayarak haftalik kapanis fiyati 32.64'e ulasti. Teknik analiz agisindan, onemli destek seviyeleri 28 ve

ara destek olarak 30 seviyelerinde bulunuyor. Bu seviyelerin altina dususler, yatirimcilar igin olumsuz bir sinyal olabilir.

Ote yandan, direng seviyeleri 40 ve 45 olarak belirlenmis olup, fiyat bu seviyelere yaklastiginda potansiyel satis

baskisi yasanabilir.

ICRYPEX | ArAsTIRMA
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UNIBOT Analizi:

UNIBOT, haftalik %43.38 oraninda onemli bir artis
gostererek 9.85 seviyesinden iglem goruyor. Gegen
haftanin acilis fiyati 7.33'ten baslayarak haftalik
kapanis fiyati 10.51e yukseldi. Teknik analizde, 6
seviyesinde belirgin bir destek bulunuyor ve bu
seviyenin altina dususler yatinmcilar igin olumsuz
sinyaller verebilir. Ara destek olarak 7 seviyesinin
uzerindeki ﬁyat hareketleri pozitif bir gorinime
isaret ediyor. Ote yandan, 12.70 ve 15 seviyelerinde
direng noktalari bulunuyor; bu seviyelere yaklagan

fiyatlar, potansiyel satis baskisina maruz kalabilir.

WLD Analizi:

WLD, haftalik %38.41 oraninda etkileyici bir artig
gostererek 2.45 seviyesine ulasti. Gegen hafta
1.858'ten agilis yaparak bu hafta 2.573 seviyesinde
kapanig gergeklestirdi. Teknik olarak, 2.00 seviye-
sinde guglu bir destek bulunmakta ve bu seviyenin
altina dususler yatinmeilar igin riskli olabilir. Ara
destek olarak 2.30 seviyesinin uzerinde kalinmasi,
yukselisin devam edebilecegini gosteriyor. Direng
seviyeleri ise 2.80 ve 3.26 olarak belirlenmistir;
fiyat bu seviyelere yaklastiginda, potansiyel satig
baskilari yasanabilir.

FLOKI Analizi:

FLOKI, haftalik %35.76 oraninda dikkat cekici bir
artig gostererek 0.00019863 seviyesine yukseldi.
Gegen hafta 0.0001516'dan agilis yaparak, bu hafta
0.0002058 seviyesinde kapanis gergeklestirdi.
Teknik analiz agisindan, 0.0001296 seviyesinde
guclu bir destek bulunuyor ve bu seviyenin altina
dustsler fiyatin daha fazla gerilemesine neden
olabilir. Ara destek seviyesi olan 0.0001718,
yukselis  trendinin  devamini  destekleyebilir.
0.0002794 seviyesindeki direng, fiyatin bu seviye-
lere yaklastiginda potansiyel satig baskisi yaratabilir.
Ara direng olarak 0.0002416'nin asilmasi, fiyatin
daha yuksek seviyelere gikabilecegini gosteriyor.
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Istatistikler ve Zincir Ustii Veriler

Bitcoin — Borsa Rezervleri

BTC: Balance on Exchanges (Total) [BTC] - All Exchanges

Exchange Balance (Total) - All Exchanges [BTC] ® Price [USD]

3.04M

$60k

3M

2.96M

2.92M $20k

Qct'23 Nov '23 Dec '23 Jan ‘24 Feb '24 Mar '24 Apr'24 May 24 Jun'24 Jul'24
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Bitcoin, su anda 67.500 dolar degerindeyken, son 30 giinde 64.000 BTC (yaklagik 4,1 milyar dolar) ile onemli bir
artig yasandi; bu durum, 2024'tn baslarinda ABD spot Bitcoin ETF lerinin piyasaya strulmesinden sonra baslayan ve
Nisan 2024'te yarilanma sonrasi yogunlasan borsa hesaplarinda Bitcoin'in azalmasindan bir donlsu isaret ediyor.
Borsa bakiyeleri, 2023'tn sonlarina dogru artis gosterdi ve Ocak 2024 sonunda zirveye ulasti; bu durum, Bitcoin
ETF'lerinin "haber satislar” sonrasinda yasanan fiyat dipleriyle ortustyor ve Ekimden itibaren fiyat artisindan yararl-
anmak isteyen yatinmcilarin Bitcoin'lerini borsa hesaplarina aktarmasiyla olustu. Ancak, Mart ve Mayis 2024'te fiyat-
lar dalgalanip yeniden zirveye ulastiginda, borsalardan belirgin bir Bitcoin ¢ikisi yasandi; bu da varliklarin kisisel
cuzdanlarda uzun vadeli yatinm stratejisi olarak tutuldugunu gosteriyor. Son donemde, borsa hesaplarina yeniden
buylik miktarda Bitcoin girisi, yatinmcilarin piyasadaki hafif bir dustse kargi satis yapmalari veya mevcut fiyat
hareketlerinden yararlanmalari anlamina gelebilir. 14 Temmuzdan bu yana, yaklagik 1.000 BTC borsa hesaplarindan

ayrildi, bu da trendde kuguk bir donusu isaret ediyor.
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Bitcoin — Madenci Satiglar

Bitcoin: Miner Percent Mined Supply Spent

@ BTC:Miner Batance—Af-Miners{BTC] @ BTC-Miner Batance—Patoshi{BTC}

@-100%of Mined Supply Spent

BTC: Price [USD]
@ BTC: Circtitating Supply {BTC]

30-day Percent of Mined Supply Sold (%)
@ Miner Balance (minus Patoshi)

$40k
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© 2024 Glassnode. All Rights Reserved.
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Bitcoin madencileri, Bitcoin fiyati 62.000 dolari gectiginde satig aktivitelerini azaltti ve su anda 62 milyon dolar

degerinde Bitcoin tutuluyor. Nisan 2024 halving'inden sonra, madenciler odullerin yariya inmesi nedeniyle operasy-

onel maliyetleri kargilamak igin satiglarini artirmisti. Ancak, Glassnode verilerine gore, son 30 glinde madenciler

tarafindan satilan madencilik arzinin yuzdesinde belirgin bir azalma ve madenci bakiyelerinde bir artig gozlemleniyor;

bu durum, dustk odullere ragmen Bitcoin tutulma egilimini isaret ediyor. Yukselen madenci bakiyeleri ve surekli artan

Bitcoin fiyati, madencilerin gelecekteki fiyat artiglarina dair iyimser olduklarini ve daha fazla Bitcoin tutmay: tercih

ettiklerini gosteriyor. Bu stratejik degisim, madencilerin boga donemlerinde karlarini maksimize etmek i¢in daha fazla

Bitcoin tuttugu tarihsel egilimlerle uyumludur.
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Spot Bitcoin ETF’lerinden Yeni Rekor

® Daily Total Net Inflow $37.11M == Total Net Assets $57.2B
= BTC Price $64,062.8

ABD Spot Bitcoin ETF'leri kimulatif olarak 17 milyar dolarin Uzerinde girig yaparak yeni bir rekor kirdi. Verilere gore
en yuksek girig 18.96 milyar dolar ile BlackRock’in IBIT fonunda gergeklesti. Ikinci sirada ise 9,96 milyar dolarlik giris
ile Fidelity’nin FBTC fonunda meydana geldi. Cikis tarafinda ise 18.69 milyar dolar ile GBTC ilk sirada yer almaktadir.

, Daha fazlasi igin
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